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Macro Strategy  

Key data  

► รายไดภ้าคเกษตร(+3.8% YoY, -17.7% MoM).  

 ผลผลติ (+12.0% YoY / -16.12% MoM) / ราคา (-7.3% YoY และ -1.9% MoM) 

► ผลผลติหลกั 

 ข้าวเปลือก(+29.6% YoY, -5.6% MoM) จากทั ้งผลผลิต  (+10.8% YoY และ  -

6.48% MoM) และราคา (+16.9% YoY และ +0.9% MoM) 

 พืชยืนต้น  (-17.15% YoY, -31.9% MoM) จากผลผลิต  (+16.4% YoY และ  -

29.78% MoM) และราคา (-29.1% YoY และ -3.0% MoM) 

 ปศสุตัว ์(+5.5% YoY, +1.6% MoM) จากผลผลติ (+3.2% YoY และ +1.7% MoM) 

และราคา (+2.3% YoY และทรงตัว % MoM) 

 เมล็ดในปาล์ม (-45% YoY, -5.0% MoM) จากผลผลิต (-4.5% YoY และ -8.9% 

MoM) และราคา (-42.3% YoY และ +4.3% MoM)  

► ราคาหนา้ฟารม์ 

 ขา้วเปลอืก (บาท/ตนั, บาท/กก.) ขา้วเปลอืกหอมมะล ิ(13,363.8 บาท, +13.5% YoY 

และทรงตัว MoM), ขา้วเหนียว (10,844.2 บาท, +23.5% YoY และ +2.1% MoM) และ

ขา้วเปลอืกเจา้ (9,898.93 บาท, +16.6% YoY และ + 1.43% Mom) 

 ไมย้นืตน้ (บาท/กก.) ยางแผ่นไมร่มควัน 3 (43.42 บาท, -29.3% YoY และ -3% MoM) 

 ปศสุตัว ์(บาท/กก., บาท/ไข ่100 ฟอง) สกุร (น ้าหนักมากกวา่ 100 กก.) (86.72 บาท, 

-4.3% YoY และ -1.2% MoM) ไกเ่นื้อ (44.91 บาท, +8.7% YoY และทรงตัว MoM) และ

ไขไ่ก ่(342.96 บาท, +7.2% YoY และ + 2.8% MoM) 

 เมล็ดในปาลม์ (บาท/กก.) เนื้อในปาลม์ (น ้าหนักมากกว่า 15 กก.) 5.78 บาท/กก. (-

42.4% YoY และ +4.32% MoM) ราคาทีล่ดลงเกดิจากฐานทีส่งูมากในปีทีแ่ลว้ 

 ราคาปุ๋ ย (46-0-0) (บาท/ตนั) ราคาขายส่ง 17,700 บาท (-45.1% YoY และ -6.5% 

MoM) ราคาขายปลีก 21,627 บาท (-16.0% YoY และ -6.2% MoM) ราคาลดลงตาม

ตน้ทนุวัตถดุบิ คา่ขนสง่ และเงนิบาททีแ่ข็งคา่ขึน้  

Implications 

► คาดวา่ผูผ้ลติไกเ่นือ้จะไดป้ระโยชนจ์ากการระบาดของไขห้วดันกในบราซลิ บราซลิได ้

ประกาศภาวะฉุกเฉินดา้นสุขภาพสัตว์เป็นเวลา 180 วัน เพื่อตอบสนองต่อการตรวจพบเชือ้

ไขห้วัดนก (H5N1) ในนกป่า นักลงทุนควรตดิตามว่าการตดิเชือ้ท าใหเ้กดิการหา้มน าเขา้จาก

ยุโรปหรือญี่ปุ่ นหรือไม่ ไก่เนื้อเป็นรายไดห้ลักของภาคปศุสัตวซ์ ึง่เพิม่ขึน้ +6.7% MoM และ 

+11% YoY ในเดือนเม.ย. 2566 เราคาดว่าผูผ้ลติปศุสัตวใ์นประเทศไทย (GFPT, TFG, CPF 

และ BTG) น่าจะเป็นผูไ้ดป้ระโยชน์หลักหากเกดิการระบาดของโรคไขห้วัดนกในบราซลิท าใหม้ี

การสั่งหา้มน าเขา้จากยุโรป/ญี่ปุ่ น ดังนั้นการส่งออกไก่เนื้อของไทยน่าจะเพิม่ขึน้ในครึง่หลัง

ของปี 2566  
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 Key charts 
Fig. 1 Farm income (% YoY) 

 

Source: KS Research, OAE 

 
Fig. 2 Farm production (% YoY) 

 

Source: KS Research, OAE 

 
Fig. 3 Farm prices (% YoY) 

 

Source:  KS Research, OAE 
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รายไดเ้กษตร/ความสามารถในการท าก าไรเพิม่ขึน้ 
► รายไดภ้าคเกษตรของไทยในเดือนเม.ย.เพิ่มขึน้ 3.8% YoY แต่ลดลง -17.7% 

MoM ตวัขบัเคลือ่นส าคญัคอืขา้วเปลอืกและปศสุตัว ์ปจัจยัฉุดหลกัคอืยางพารา 

► ราคาขา้วเปลอืกและปศุสตัวเ์พิม่ขึน้ 29.6% YoY และ 5.5% YoY ตามล าดบั แต่

ราคายางลดลงตดิตอ่กนั 2 เดอืน 

► ผูผ้ลติไกเ่นือ้ (GFPT, TFG, BTG, CPF) นา่จะไดป้ระโยชนจ์ากการระบาดของไขห้วดั

นกในบราซลิ ซึง่อาจน าไปสูก่ารหา้มน าเขา้จากยโุรป/ญีปุ่่น 
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Fig 4 Farm income in 2023 Fig 5 Farm price outlook in 2023 

 

 
Source: Kasikorn Research Center Source: Kasikorn Research Center 
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Analyst Certification 

The views expressed in this research report accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject security(ies) and subject company(ies); and 

no part of the compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly or indirectly, related to the specific recommendations or views expressed in 

the report. 

Investment Ratings 

Outperform: Expected total return of 10% or more within a 12-month period 

Neutral: Expected total return between -10% and 10% within a 12-month period 

Underperform: Expected total return of -10% or worse within a 12-month period 

General Disclaimer 
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responsibilities for nor guarantees the accuracy, completeness, correctness or timeliness of such information. KS accepts no obligation to correct or update the 

information or opinions in it. The statements or expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration and they were based upon 
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opinion contained herein are subject to change without notice. 
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professionals may provide oral or written market commentary or trading strategies to our clients that reflect opinions which are contrary to the opinions 

expressed in this document. Before making an investment decision on the basis of this document, you should obtain independent financial, legal or other advice 

and consider the appropriateness of investment in light of your particular investment needs, objectives and financial circumstances. There are risks involved in 

the investment in securities. KS accepts no liability whatsoever for any direct, indirect, consequential or other loss (including claim for loss of profit) arising from 

any use of or reliance upon this document and/or further communication given in relation to this document. 

Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments herein constitute a judgment as of the date of this document, and there 

can be no assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk 
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which the valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments were based will not materialize or will vary significantly from actual 
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underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is an assurance that future results or events will be consistent with any such valuations, opinions, 

estimates, forecasts, projections, ratings or risk assessments stated therein. 

KS along with its affiliates and/or persons associated with it may from time to time have interests in the securities mentioned in this document. KS and its 

associates, their directors and/or employees may have positions in, and may effect transactions in securities mentioned herein and may also perform or seek to 

perform broking, investment banking, advisory and other securities services for companies mentioned in this document.  

Corporate Governance Report Disclaimer 

The disclosure of the survey result of the Thai Institute of Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance is made pursuant to the policy of the 

Office of the Securities and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on the information of companies listed on the Stock Exchange of Thailand 

and the Market of Alternative Investment disclosed to the public and able to be accessed by a general public investor at The Thai Institute of Directors 

Association (IOD). The result, therefore, is from the perspective of a third party. It is not an evaluation of operation and is not based on inside information. 
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Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer 

KS may be the issuer of structured notes on these securities. 
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in the prospectus before making any investment decisions. 
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